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I DESTAQUES MARTIFER

GROUP

A Proveitos Operacionais de 233,& M

AEBITDA de 1,6 dve EBIT deB,7 Me

A Fraco desempenho operacional MetallicConstructions
devido a implementacao do plano de reestruturacao
até ao fim do ano

A Resultado Liquido atribuivel a accionistasb®3 Me

A Carteira de Encomendas sustentavel: 303 Construcéo
Metalicae 276 M no Solar

APRESENTACAO DE RESULTADOS 1S11 4
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MARTIFER

GROUP

I ANALISECONOMICAENANCEIRA

Valores Reportadosndo auditados 1S2011 152010
eM - IFRS Marg. Reexpress Marg.
Proveitos Operacionais 233,6 238,6 -2,1%
EBITDA 1,6 0,7% 20,5 8,600 -92,2%
EBIT 8,7 -3,™ -6,8 2, % -27,%%
Resultado Financeiro -9,3 9,7 S.S.
Resultado antes de impostos -18,0 29 S.S.
Impostos 2,1 -1,2 S.S.
Resultado Liquido Consolidado -159  -6,8% 1,7 0,% s.s.
Atribuivel
ainteresses minoritarios -0,6 1,6 S.S.
ao Grupo -15,3 0,1 S.S.

A Proveitos Operacionais desceram 2,1 % numa base comparavel,
para233,6 M R

B Fpnnn

-

A EBITDA registou 1,6dyuma reducéo de 92,2 % face ao mesmo periodo doz==

ano passado, com uma margemde 0,7 %, que compara com 8,6 % no 1§§§§

A Encargos Financeiros Liquidos ascender@3avk T

—~ -

A Resultado Liquido atribuivel aos accionistas fal8& Me, que compara
com0,1Mnol1S10

APRESENTACAO DE RESULTADOS 1S11 7



GROUP

I DISTRIBUICAO DOS PROVEITOS OPERACIONAIS MARTIFER

DISTRIBUICAO GEOGRAFICA DOS PROVEITOS OPERACIONAIS

1S11 2009 2010

B Peninsula lbérica43,5 % B Peninsula lbérica [ Peninsulalbérica

) 0O

B Outrasg¢ 56.,5 % B Outras B Outras
Angola| Australia | Bélgica | Brasil | Republica Checa |
Franca | Grécia | Irlanda | Italia | Marrocos |
Polonia| Roménia | Eslovaquia | Reino Unido | EUA

SINAIS POSITIVOS:

\/ Reduc&o continua da dependéncia V Estratégia de expansao equilibrada:

da Peninsula Ibérica, em recessao A Mercados madurog, Europa Central e do Sul (29%)

] , 1.° contrato
A Mercados emergente8 Angola »

APRESENTACAO DE RESULTADOS 1S11 8




I PROVEITOS OPERACIONAIS MARTIFER

PROVEITOSPERACIONA¢EVolucao Trimestral

250
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50

Proveitos Operacionat

GROUP

2004

1455
132,77 1275

99,9

168,7 169,6

138,8—

1148 1188

1T09 2T09 3T09 4T09 1T10

1S2011

Martifer Consolidado 233,6

Construcdo Metélica 122,3 52,%% 156,1 65,80 -21,6%
Solar

eM Peso eM Peso Var. %

2710 3T10 47110 1T11 2T11

1S 2010Reexpresso

A Proveitos Operacionais decresceram 2,1 %, numa base
comparavel, para os 233,6dyb forte crescimento dos

238,6 -2,1% proveitos da Martifer Solar quase compensaram a reducéo na

area de negaocio de Construcao Metalica

1099 47,6 71,5 3006 53, A Segmento solar mostrou um forte crescimento de 53,7 %
Outras 14 0,6% 11,0 466 87,36 numa base comparavel, como consequéncia da estratégia

Nota: Outras inclui Holding, Ajustamentos e Eliminag8es

APRESENTACAO DE RESULTADOS 1S11

implementada em 2010, que passa pela diversificacdo par
varias geografias, com resultados positivos ao longo de 20:

A O peso das areas de negéomreé de quase 100 %



I EBITDA

EBITDA Evolucao Trimestral
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MARTIFER

Margem EBITDA 27,0
13,%% 198
16,3
—131— 13,7 13,0 11,7% ]
11,0
- l : — 96%
9% 1030 1026 9 06 68% >
N - G
-3,1%
1T09 2709 3T09 4709 1T10 2T10 3T10 4T10 1T11 2

3,7

1S2011
EBITDA

eM Margem
Martifer Consolidado 1,6 0, %
Construcdo Metalica 34 2%
Solar 28 2%
Outras 5,7 -

1S 2010Reexpresso

eM
20,5
8,8
7,5
3,4

A EBITDA Consolidado no 1S11 registou um total de 4,6 M
uma reducao de 92,2 % numa base comparavel

Margem
8,6  -92,2% A Margem EBITDA de 0,7 % que compara com 8,6 %
5, ™0 S.S.

A Esta frac@erformanceoperacional devese a (1) margens
negativas na area de construcdes metéalicas devido ao
- 66846 desempenho fraco na Europa de Leste e ao impacto da

10,3  -63,4%

Nota: Outras inclui Holding, Ajustamentos e Eliminagdes

APRESENTACAO DE RESULTADOS 1S11

integracdo daclusteredlico, e as (2) margens mais baixas dc
projectos solares e também ao esforgo desta area de
negocio na internacionalizacdo com os custos de entrada
respectivos

10
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CONSTRUCAO METALIBA4lise sectorial MARTIFER

GROUP

Mercados especificos

PORTUGALQ Governo recorreu recentemente a ajuda externa da Unido
Europeia; o programa de austeridade inclui uma reducdo do investimento
publico (incluindo algum investimento ja contratado) e a economia sé dever
recuperar em 2013, sendo mais provavel apenas apresentar uma recuperas
em 2014 ou 2015.

ESPANHAQ® Ministro das Obras Publicas anunciou novos projectos para e:
ano no valor de 10 mil milhdes de euros, o dobro do valor dos projectos do a
anterior, o que pode representar uma boa oportunidade. No entanto, 0s
ultimos dados estatisticos do sector séo inferiores aos valores do ano anteric
(os concursos publicos cairam 50 % e as novas constru¢des de habitacao
diminuiram 12 %).

ANGOLA [ontinua a mostrar uma dinamica forte, tanto no sector publico
como no privado, mas o mercado esta cada vez mais competitivo.

A O sector da construgao metalica piorou no 2T11; desta forma, REINO UNIDOAs perspectivas para 2011 ndo s&o encorajadoras, mas
a concorréncia para os projectos aumento, levando a uma granéigo indica que 2012 serd um ano extremamente positivo com aumento
reducéo das margens. da procura, apesar do agravamento do clima econémico na Europa.

EUROPA CENTRAL E DE LESdfeqcimento nestes paises é actualmente

uito lento; o mercado da construcao apenas agora comeca a dar sinais (
elhoria na procura.

Panorama internacional

A A maioria dos paises europeus debaéepara voltar aos niveis
de crescimento anteriores a crise, sem grande sucesso no 2Tli:

A Nos mercados emergentes assiséea um crescimento econémico BRASIL O pais com maior crescimento previsto para 0os proximos anos, cc

e uma procura significativa de estruturas metélicas, especialmengevado investimento publico devido ao Campeonato do Mundo de Futebc
na Asia e América do Sul. em 2014 e aos Jogos Olimpicos em 2016; € uma aposta segura para o futt

: . FRANCAEmM 2011 temos observado uma recuperagdo no sector da constru
A Os pregos do ago aumentaramno 1511, o indice de pregos neste pais, com a alavancagem de investimento publico significativo mas

EuropearSteekubiu 14,5 % numa base comparavel também com um aumento do investimento privado, tanto no sector
residencial como empresarial

APRESENTACAO DE RESULTADOS 1S11 12



CONSTRUCAO METAL/ICArteira de encomendas

MARTIFER

GROUP

Projecto

Fabrica da Artenius - PTA

Galp Petrogal - reconverséo refinaria

Museu dos Coches
Ponte de Ulla
Sede da Repsol
Hospital de Amiens

Edificiode escritérios i ZAC Victor Hugo

CHU D'Orleans

Estadio do Lille (serralharias)

Carfi

Fabricada Renault

Terminal do Aeroporto de Camberra

Alstom i Mannheim 9

Morocco Mall

Edificio de escritérios em Luanda

AFinanci al

Centro de Conferéncias de Edimburgo

Scotl andds

Birmingham New Street

Cityo

Nati on

Fabrica de Baterias da Nissan

BBVA Headquarters

King Abdullah Financial District

Ponte de Deva

Vale Verde Shopping

Localizacao

Sines, Portugal
Sines, Portugal
Lisboa, Portugal
Corunha, Espanha
Madrid, Espanha
Amiens, Franca
Paris, Franca

Paris, Franca

Lille, Franca

Siedlce, Pol6nia
Tanger, Marrocos
Camberra, Australia
Mannheim, Alemanha
Casablanca, Marrocos
Luanda, Angola
Luanda, Angola
Edimburgo, Escécia
Glasgow, Escécia
Birmingham, Inglaterra
Cacia, Portugal
Madrid, Espanha
Riade, Ardbia Saudita
Deva, Roménia

Séao Paulo, Brasil

Valortotal

Euro 25,9 M
Euro 30,0M
Euro55M
Euro 20,8 M
Euro 20,5M
Euro 7,0 M
Euro 3,0 M
Euro 9,6 M
Euro 5,9 M
PLN 11,7M
Euro 42,2 M
AUD 10,6 M
Euro 19,1 M
Euro 6,3 M
Euro 13,3 M
Euro 13,6 M
GBP 8,3 M
GBP 129M
GBP 8,2 M
Euro 54 M
Euro 12,0M
Euro 20,8 M
RON 28,1 M
BRL 13,0M

Anode
inicio
2008
2009
2010
2009
2009
2010
2010
2010
2011
2010
2009
2009
2010
2010
2010
2010
2010
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011

Anode
Concluséao
2011

2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2012
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2011
2012
2011
2012
2012
2012
2012
2012

Nota: Poderdo ocorrer alterag8es ao valor de alguns projectos devido a mudanga nos trabalhos requisitados

APRESENTACAO DE RESULTADOS 1S11

CARTEIRA DE ENCOMENDASZDQUAL: 360 M

Outros- 23%

Peninsula Ibérica29%

Angola- 10%

Europa de Lestel1%

Europa Central27%

CARTEIRA DE ENCOMENB2&LX, TOTAL: 303 M

Outros- 17% Peninsula Ibérica20%

Brasil- 9%

- 0,
Angola-11 Europa de Lestel6%

Europa Central26%
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I CONSTRUCAO METALI®&sultados

Construcdo Metélica 1S2011 152010
Me Reexpressc
Proveitos operacionais 122,3 156,1 -22%
EBITDA -3,4 8,8 S.S.
Margem EBITDA -2,8% 5,7% -8,4 pp
EBIT -8,6 2,2 S.S.
Margem EBIT -7,0% 1,4% -8,5 pp
Encargos financeiros liquidos 5,6 0,4 >100%
Impostos 2,1 -0,2 S.S.
Resultado liquido do exercicio -12,1 1,6 S.S.
Atribuivel a interesses minoritarios -0,1 2,7 S.S.
Atribuivel ao Grupo -12,0 -1,1 <-100%

A Carteira de encomendastaliza 303 M

A Proveitos Operacionaida Construcio Metalica cairam 22 % no 1S11 para os 122,3 M

MARTIFER

GROUP

A EBITDAtingiu 0s-3.4 Me, o que corresponde a uma margem EBITDR &%, um decréscimo justificado pela frpesformancena

Europa de Leste e o impacto da integracaacldsteredlico nas construcdes metalicas
A OResultado Liquidtotalizou-12,1 Me, dos quais0,1 Me atribuivesa interesses minoritarios na Martifer Angola

A A Divida Financeira Liquiddingiu os 116,9 &t acrescentsse a este valor 46,6dvle divida na Holding

APRESENTACAO DE RESULTADOS 1S11

14



GROUP

FOLAR Andlise sectorial MARTIFER

Mercados especificos

ITALIA |O novo decretdei entrou em vigor no inicio de Junho. Estabeleceu um nov
target de 23 GW até 2016 (contra o anterior target de 8 GW até 2020). De acordo ¢
a GSE (Gestor da Rede Eléctrica Italiana), Italia instalou 5,9 GW em 2010. Este
mercado italiano devera atingir entre 4 a 6 GW de novas instala¢des, impulsiona
por umboomnas instalagées no segmento de coberturas.

PORTUGALQ Governo anunciou o objectivo de atingir 1.500 MW de capacidade sol
instalada até 2020. No final de 2010 ocorreu o concurso para 150 MW de fotovoltai
Foi também publicada a legislacdo paraiaigeracdajue representa um mercado
de 50 MW por ano até 2020. Desta forma, Portugal passa a ter uma legislacéo est:
no sector solarem que, a juntar a estes valoremgageracaoha também 25 MW
para amicrogeracaoNo total, 0 mercado das pequenas instalagcdes representa cer
de 75 MW por ano até 2020.

ESPANHA O novo Plano para Energias Renovaveis para o pais prevé 7,25 GW
_ _ de capacidade fotovoltaica instalada até 2020, o que o transforma num mercado
Panorama |nternaC|0naI de cerca de 500 MW anuais.

é:RAN(;A Ap6s um bom ano de 2010, o Governo definiu um sistema de limitacéo ¢
. ‘o . . objectivos anuais por segmento de mercado, que ira, provavelmente, aumentar &
sobre o futuro mix energético mundial e a seguranca no fornecimento e o . A :
de eneraia. Adicionalmente. a Alemanha decidiu cancelar o plano competitividade; € um dos mercados promissores para 2011, devido as licencas emi
. g L . ’ . . P ao abrigo da anterior legislagéo, podendo atingir valores de capacidade instalada e
energético de investimento nuclear e Italia decidiu cancelar o nucleary g « 14 GW. O mercado esta neste momento a adagstars novas regras prevendo
como energia alternativa a_través de um refgrendo nacional. Com agye se mantenha estavel nos segmentos comercial, industrial e agricultura.
evolugéo dos custos dos sistemas fotovoltaicos, estes séo, cada vez S _
mais, uma alternativa as fontes de energia tradicionais, provando FELGlCA $0ffeli)alt§rat;olis Z:gr;fgialtlvas g_o S|steEma ;Iglsluporte ao se((:]ltmi,]I 0 que de
serem parte da solucdo energética para o presente e futuro. evara uma quebra de Julho de em diante. Em 2011, este mercado devesesity

entre 120 a 480 MW; o segmento de coberturas permanecera estavel.

A A crise nuclear no Jap&o contribuiu para o reaparecimento do debat

A De acordo com um estudo realizado pela Bloomberg New Energy GRECIA Pepois de ter instalado 150 MW em 2010, o mercado parece finalmente
Finance(BNEF), a Europa devera investir mais de 100.000 milhdesevoluir, com 406600 MW previstos para 2011 e para os préximos anos em instalacg
de euros na energia solar fotovoltaica até 2020 para atingargets de pequena e média dimensé&o. O governo pretende atingir 2,2 GW até 2020.

propostos nos planos de accao naC|f)na|s para as energias renovavelia | Mercado forte, especialmente na Califérnia (que representa 60 % do total
(mais de metade deste valor devera ser gasto pela Alemanha). de instalacBes). Devera atingir entre 1,5 e 1,8 GW este ano.

APRESENTACAO DE RESULTADOS 1S11 15



